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talouskatastrofi

JUURI KUN PANDEMIA ALKOI HELPOTTAA, SAATIIN EUROOPPAAN
UUSI TALOUSHAASTE UKRAINAN KRIISISTA. VENAJAN TALOUDEL-
LE HYOKKAYSSOTA TIETAA PITKAA TAKAPAKKIA, JONKA KAIKKIA
SEURAUKSIA ON VIELA MAHDOTONTA ENNUSTAA. VYOTA JOUDU-
TAAN KIRISTAMAAN MYOS MEILLA SUOMESSA, TOTEAA SUOMEN
PANKIN TUTKIMUSPAALLIKKO IIKKA KORHONEN.

TEKSTIT TIMO SORMUNEN

Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimus-
laitoksen tutkimuspaallikkd likka Korhonen teki
24. helmikuuta tutut aamurutiinit. Niihin kuului
myds pikainen vilkaisu kdnnykkaan ja tarjolla ole-
viin uutisotsikoihin.

Kyseisend aamuna ne koostuivat yhdesta selkeds-
ta paduutisesta: Venaja oli hyokannyt Ukrainaan.

"Ensimmainen ajatus oli, ettd nyt se sitten tapah-
tui”, Kornonen muistelee.

Monelle suomalaiselle uutinen oli jarkytys, joka
samalla nosti esiin vanhat pelot itanaapurin ar-
vaamattomuudesta. Kokeneen Vendjan tutkijan
silmissa se oli lopulta vain loogista jatkumoa vuo-
den 2014 Krimin miehitykselle sekd Donbassin ja
Luhanskin "mielikuvitusvaltioille”, kuten Korhonen
itse alueita kuvailee.

"Huonoja enteitd oli ilmassa riittdmiin jo vuo-
sien ajan, jos niitd vain halusi nahda. Toki itsekin
toivoin viimeiseen asti, ettd sotapuheet olisivat
olleet lopulta vain Venajan bluffia”, han huokaa.

Armoton isku Venijin taloudelle

Heti ensimmaiset uutisotsikot luettuaan Korho-
selle kirkastui myds se, ettéd sota tulee olemaan
Venajan taloudelle todella kova isku, josta selvia-
mistéd on edelleen vaikea edes ennustaa.

Venalaisten ostovoima ja ruplan kurssi syoksyivat
saman tien alamakeen ja pudotusta oli kertynyt
sodan ensimmaisen kuukauden aikana noin 30
prosenttia. Ja viela pahempaa on edessa, kun
lannen asettamat talouspakotteet alkavat kesan
tullen puremaan taydella tehollaan.

Ei siis ihme, ettd nuorta ja osaavaa vakea muut-
taa maasta kiihtyvalla vauhdilla, jos se vain on
heille viela kaytanndssa mahdollista.

"Se on ainakin selvaa, ettd hyokkayspaatosta
tehtaessé ei mietitty riittdvan rationaalisesti sen
talousvaikutuksia”, Korhonen toteaa.

Ruuan suhteen Venaja on varsin omavarainen,
mutta monella muulla toimialalla tiukat tuonti-



rajoitukset ja talouspakotteet halvaannuttavat tuo-
tantoa. Muun muassa legendaarinen Lada-tehdas
lomauttaa huhtikuussa vakensa komponenttipu-
laan vedoten.

Toisaalta harvalla venalaiselld on pian edes varaa au-
ton vaihtoon. Korhosen luotsaaman tutkimusryhman
synkka ennuste naet on, ettd Venajan bruttokansan-
tuote putoaa tana vuonna noin 10 prosenttia. Tuonnin
arvon arvioidaan romahtavan puoleen nykyisesta.

“Vastaavia lukemia nahtiin aikanaan Iranissa, kun ta-
louspakotteet alkoivat iskea sinne taydella teholla”,
Korhonen vertaa.

Edessi ankea tulevaisuus

Lansimaiden nopea ja maéaratietoinen pakotepoli-
tilkka ei sen sijaan yllattanyt kokenutta tutkijaa, sil-
& paatoksia oli viritelty ja niista oli myds varoiteltu
valmiiksi jo etukateen. Isompi hammastys oli se,
millaisella vauhdilla ja yhtendisyydella ulkomaiset
yritykset — suomalaiset jopa niiden etujoukoissa —
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paattivat vetaytya Venajan markkinoilta.

"Tassa tilanteessa olisikin nayttanyt todella pa-
halta, jos sinne olisi jadty odottelemaan tilanteen
kehittymistéd. Nyt oltiin yhteisessé rintamassa’,
Korhonen kehuu.

Taustalla olivat yritysten vaakakupissa alati pai-
navammaksi tekijaksi tulleet vastuullisuuskysy-
mykset, mutta myds synkka tuntuma Venajan
tulevien vuosien talous- ja liikketoimintandkymis-
ta. Sikalaisille markkinoille ei ole paluuta kenties
koko 2020-luvulla, vaikka sota pian loppuisikin.

Milta Vendja sitten nayttaa vaikkapa kolmen vuo-
den paasta?

"Talous on paljon nykyistd pienempi ja irrotettu
maailmantaloudesta, EU:sta ja Yhdysvalloista.
Kansalaisten elintaso ja yritysten investoinnit
ovat paljon nykyista alemmalla tasolla. Kiinan
kanssa tehddan entistd enemman yhteistyota”,

Korhonen tiivistaa.
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Synkkenevii suhdannetta myds Suomeen

Ukrainan kriisi heitta4 ison varjon myds Suomen

talouteen, vaikka Vendjan vienti oli jo edellisen
kriisin jaljilta typistynyt runsaaseen viiteen pro-
senttiin. Nyt se on painunut nollaan.

Sotauutisten myoté kuluttajien luottamus on

kadntynyt jyrkkaan laskuun ja pessimismi valtaa

alaa myos elinkeinoeldman piirissa.

Valtiontaloudessa menokehykset joustavat ja
velanottoa lisdtddn muun muassa puolustus-
menojen kasvun ja pakolaiskriisin vuoksi.

Suomen Pankissa jouduttiinkin kevaan korval-
la tekemaén kaksi erillisté skenaarioita tulevis-
ta kehityspoluista. Ensimmaisessa laskelmassa
vaikutukset talouskasvuun ja inflaatioon rajau-

tuvat padosin kuluvaan vuoteen, jolloin Suomen

talous kasvaisi tana ja ensi vuonna noin 2 pro-
senttia.

Toisessa laskelmassa Suomen vientimarkki-
nat typistyvat eikad Vengjan tilalle viela l6yde-
ta korvaavia vientikohteita. My6s raaka-ainei-
den ja energian hinnat pysyvat korkealla. Talldin
Suomen talouskasvu saattaisi kutistua noin 0,5
prosenttiin.

Molemmissa laskelmissa Suomen inflaation
odotetaan nopeutuvan kuluvana vuonna 4-5
prosenttiin.

"Kylla meillakin joudutaan tinkiméaan elintasos-
sa. Korotukset nakyvat jo nyt mm. elintarvikkei-
den, terdksen ja lannoitteiden hinnoissa. Ruuan
hintaan vaikuttaa paljolti se, millainen on Eu-
roopan satokesa.”

Isoin kysymysmerkki on lopulta energian hinta.
Siin& ratkaisun avaimet ovat Korhosen mukaan

Yhdysvalloilla ja muutamilla suurilla 6ljyntuotta-

jamailla, joita nyt painostetaan liséamaan tuo-
tantoaan Venajan o6ljyn korvaajana.

Sahkon osalta helpotusta tuo hiljalleen kayn-

nistyva Olkiluoto 3-ydinvoimala. Valonkajastusta

NOSSTIMOIN H3L3d VANMA

»KYLLA MEILLAKIN JOUDUTAAN

TINKIMAAN ELINTASOSSA.
KOROTUKSET NAKYVAT JO NYT MM. “
ELINTARVIKKEIDEN, TERAKSEN JA
LANNOITTEIDEN HINNOISSA. ”

tuo myds Euroopan vihrea siirtyma, kun Eu-
rooppa pyristelee pikavauhtia irti Venadjan fossii-
lisesta tuontienergiasta.

"Lampopumppuihin, LNG-tekniikkaan ja ylipaa-
taan energiansaastoon liittyvaan teknologiaan
tehdaan pian isoja investointeja. Ja aikanaan
on Ukrainakin rakennettava uusiksi. Naissa riit-
taa tyota myods suomalaisyrityksille”, vuosina
2009-2010 myds Kyiv School of Economicsin
vierailevana professorina ollut kauppatieteiden
tohtori kannustaa.
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Kansainvalisesti arvostettua

Venajan-tuntemusta

likka Korhosen (53 v) luotsaama Suomen Pankin nousevien talouden tutkimus-
laitos perustettiin pian Neuvostoliiton hajoamisen jalkeen vuonna 1991. Venajan
ohella se tutkii ja analysoi mm. Kiinaa.

Laitos on alansa kansainvalisesti tunnustettu asiantuntijaorganisaatio, jonka osaa-
miseen ja analyyseihin luotetaan muun muassa EKP:ss3, Euroopan Komissiossa ja
Yhdysvaltain keskuspankki FED:ss&.

*Vastaavia tutkimussuuntauksia on muissakin EU-maissa ja niiden kesken on sel-
keaa tyodnjakoa. Esimerkiksi espanjalaiset keskittyvat tutkimaan Latinalaista Ame-
rikkaa”, Korhonen kertoo.

Taloustieteilija tuli tutkimuslaitokseen yksityiselta pankkisektorilta vuonna 1995,
joten han on ehtinyt nahda itdnaapurin monet myllerrykset ja suunnanmuutok-
set. Korhonen on johtanut kymmenen ekonomistia tydllistavaa yksikkéa vuodesta
2009 lahtien ja tehnyt siind sivussa myds omaa tutkimustyota.

“Monissa muissa maissa kriisit kehittyvat hitain askelin eteenpain, mutta Venajalla
ne voivat realisoitua muutamassa viikossa. Ukrainan tilanne lieneekin kirkastanut
myos suomalaisille sen, miksi naapurimaata ja sen tilannetta kannattaa seurata ja
tutkia”, Korhonen toteaa.
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